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２０１２年３月期 第１四半期（FY2011/1Q) 決算
（2011年4月1日～2011年6月30日）

（１） ハイライト

（２） 連結業績

（３） ２０１２年３月期業績見通し

（４） 参考資料
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ハイライト

(単位:億円)

<売上高> ２，５０２

<営業利益> ７１

<当四半期純利益> １６

対前年増減FY2010/1Q

▲２２８

▲１７

▲２２

❏ 被災した岩沼工場、勿来工場は５／１１に完全復旧

❏ 好調続く紙関連事業が収益を下支え

❏ 被災工場の操業停止中の固定費４６億円を特別損失に計上

震災影響はあるも当期純損益で黒字を確保

<経常利益> ７０ ▲７

２，７３０

８８

３８

FY2011/1Q

７７



（単位：億円）
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原燃料価格
▲２３

その他（※）
＋７８

連結業績 － 営業利益増減要因（対前年度）

８８

数量
▲７０

７１

▲１７億円

FY10/1Q FY11/1Q
原価改善等
＋２３

震災影響により販売数量が減少

売価
▲２５

（※） 固定費の特損への振替等
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連結業績 － セグメント別概要

紙関連事業の好調が継続

（単位：億円）

（上段：売上高） FY11 対前年

（下段：営業利益） 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 増減

2,222 2,236 2,250 2,083 1,983 ▲ 239

65 50 54 63 46 ▲ 19

227 240 225 251 236 9

19 21 20 20 24 5

128 139 148 151 149 21

3 2 8 6 3 0

147 170 207 167 134 ▲ 13

1 7 14 2 ▲ 3 ▲ 4

2,724 2,785 2,830 2,653 2,502 ▲ 222

88 80 96 92 71 ▲ 17

FY10

合　計

紙パルプ

紙関連

木材・建材・
土木建設関連

その他



新聞用紙 297 277  ▲6.8%
印刷・情報用紙 681 588  ▲13.7%
包装・雑種紙他 97 97  ▲0.4%

国内 1,076 962  ▲10.6%

輸出 124 18  ▲85.5%
段ボール原紙 294 309 5.0%
紙器用板紙他 88 90 2.6%

国内 382 399 4.5%

輸出 11 12 2.0%

紙・板紙合計 1,593 1,391  ▲12.7%

板
紙

紙

FY11/1Q 前年同期比FY10/1Q
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（単位：千トン）

連結業績 － 紙・板紙販売数量

紙国内販売量は対前年１０．６％減少
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２０１２年３月期連結業績見通し

(単位:億円)

<売上高> １０，５００

<営業利益> ３００

<当期純利益> ▲１２０

対前年増減FY2011

▲４９８

▲５６

１２２

❏ ９月より石巻工場の操業を一部再開予定

❏ 被災工場の操業停止中の固定費：１３６億円
事業構造改革費用 ：２６０億円
を特別損失として計上予定

❏ 配当予想を公表（中間配当１０円、期末配当２０円）

<経常利益> ２６０ ▲５６

１０，９９８

３５６

▲２４２

FY2010

３１６
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●国内販売（通期見通し）

数量 ： 洋紙 対前年同期比 ▲６．１％

板紙 対前年同期比 ＋１．０％

売価 ： 洋紙・板紙 第１四半期実績並み

→値上げ実施後に業績見通しへ反映する予定

●主要原燃料価格・為替（通期見通し）

原油 ： １１５ﾄﾞﾙ／ﾊﾞﾚﾙ（ﾄﾞﾊﾞｲ）

石炭 ： １３０ﾄﾞﾙ／ｔ（豪州炭ﾍﾞﾝﾁﾏｰｸ価格）

古紙 ： 足元横ばい

為替 ： 米ドル ８０円／ﾄﾞﾙ

豪ドル ８５円／ﾄﾞﾙ

２０１２年３月期連結業績見通し － 前提条件



紙国内販売数量は下期より回復を見込む

9

（単位：千トン）

２０１２年３月期連結業績見通し － 紙・板紙販売数量

新聞用紙 1,186 1,142  ▲3.7%
印刷・情報用紙 2,704 2,479  ▲8.3%
包装・雑種紙他 375 384 2.3%

国内 4,265 4,004  ▲6.1%

輸出 427 61  ▲85.8%
段ボール原紙 1,156 1,166 0.9%
紙器用板紙他 358 362 1.2%

国内 1,514 1,528 1.0%

輸出 58 71 23.1%

紙・板紙合計 6,263 5,664  ▲9.6%

板
紙

紙

FY11 前年同期比FY10



（単位：億円）
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原燃料価格
▲１５４

その他（※）
＋１８４

２０１２年３月期連結業績見通し － 営業利益増減要因（対前年度）

３５６

数量
▲１３６

３００

▲５６億円

FY10 FY11

原価改善等
＋９３

原燃料価格上昇影響により減益の見込み

売価
▲４３

（※） 固定費の特損への振替等



FY09 FY10 FY11(見込)

ＲＯＥ 7.0% ▲5.6% ▲3.0%

売上高営業利益率 3.9% 3.2% 2.9%

売上高経常利益率 3.4% 2.9% 2.5%

Ｄ/Ｅレシオ：負債資本比率 1.6倍 1.8倍 1.9倍

設備投資額（億円） 356 466 639

減価償却費（億円） 819 786 756

有利子負債残高（億円） 7,629 8,323 7,950

正規従業員数（人）（※） 14,210 13,834 13,624

２０１２年３月期連結業績見通し － 主要指標

11
（※） 復興計画に伴う変動は含まない



Appendix



出所：古紙再生促進センター、関東製紙原料直納商工組合、Pulp&Paper Week、原油＝Platts、石炭＝Global Coal Index

古紙 チップ・パルプ

原油（ドバイ） 石炭

Appendix － 主要原燃料価格動向

6

8

10

12

14

16

18

20

09年4月 10月 10年4月 10月 11年4月

新聞古紙
段古紙

(\/kg)
新聞
（輸出）

段ﾎﾞｰﾙ
（輸出）

400

600

800

1000

1200

09年4月 10月 10年4月 10月 11年4月
200

220

240

260

280

パルプ（北部NBKP）

パルプ
（南部LBKP）

チップ
（豪州ユーカリ）

パルプ価格
(US$/t)

チップ価格
(A$/t)

25

50

75

100

125

09年4月 10月 10年4月 10月 11年4月

(US$/BL)

50

75

100

125

150

09年4月 10月 10年4月 10月 11年4月

(US$/t)



前年同期比数量（千ﾄﾝ）

出所：日本製紙連合会

新聞巻取紙

塗工印刷用紙

非塗工／特殊印刷用紙

※塗工印刷用紙には微塗工紙を含む。

情報用紙

紙計

板紙計

▲ ６.６％

▲ ６.５％

▲ ７．６％

▲ ５.６％

＋ ０.６％
紙・板紙計

2011年4月－2011年6月品種別国内出荷高2011年4月－2011年6月品種別国内出荷高

▲ ３.０％

１，９９５

５３５

３，５９３

２，７６０

６，３５４

その他の紙 ８３５ ▲ ２.５％

▲ ６．３％

（包装・衛生・雑種紙等）

３４９

印刷・情報用紙

１，１１０※

▲ ５．６％

７６３

Appendix － 国内メーカー出荷数量
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Appendix － 国内メーカー出荷数量推移
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Appendix － 価格動向

（０８年４月＝１）



当資料に記載されている見通しに関する内
容については、種々の前提に基づいたもの
であり、記載された将来の計画数値、施策
の実現を確約したり、保証するものではあ
りません。

㈱日本製紙グループ本社

注意事項


